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Werbemitteilung

Nachhaltiges Wachstum durch Kreislaufwirtschaft

Weshalb der Weg zu einer COz-neutralen und nachhaltigen Kreislaufwirtschaft nicht nur
o0kologisch zwingend ist, sondern auch gewinnbringend sein kann.

Lineare Ressourcengewinnung ist ein neues Phanomen

Fur unsere Urahnen war Kreislaufwirtschaft das Naturlichste
der Welt, aus reiner Notwendigkeit heraus, da so gut wie jede
Ressource knapp war. Der fur wohlhabende Volkswirtschaf-
ten typische lineare - also nicht zirkulare - Ressourcen-
verbrauch, der auf Produktion, Konsum und Entsorgung von
Gutern ausgerichtet ist, hat seinen Ursprung erst im 20.
Jahrhundert. Diese Linearitat liegt zum Teil daran, dass
bestehende die
okologischen Kosten nicht vollstandig einbeziehen. CO»-
Emissionen und der Klimawandel sind Beispiele hierfur.
Daher versagt auch der sonst regulierende Mechanismus:
Sobald ein Gut knapp wird, steigt sein Preis in der Regel, was
wiederum Innovation fordert.? Im Moment steht es noch
schlecht um die globale Kreislaufwirtschaft. Im Jahr 2023

Preismechanismen sozialen und

bestehen nur sieben Prozent der gesamten in der
Weltwirtschaft eingesetzten Fertigungsmaterialien aus
Sekundarmaterialien, die nach dem Ende ihrer

Nutzungsdauer wiederverwendet werden.®

Anreize verandern sich

Zum Gluck erkennen immer mehr politische Entscheidungs-
trager, insbesondere in Europa, die Notwendigkeit, Markt-
mechanismen zu nutzen, um das Wirtschaftswachstum vom
Ressourcenverbrauch abzukoppeln.# Die Europaische Invest-
mentbank (EIB) beispielsweise hat bereits Kredite in Hohe
von EUR 3.4Mrd. vergeben, um Projekte im Bereich der
Kreislaufwirtschaft zu fordern (siehe Chart). Geschickt
eingesetzt kann die Kreislaufwirtschaft ein intelligenter Weg
sein, Kosten zu senken und disruptive Herausforderungen,
etwa den demografischen Wandel, zu meistern.® So kénnen
zirkulare Lieferketten beispielsweise vollstandig erneuerbare,
recycelbare oder biologisch abbaubare Materialien einflhren,
die in aufeinanderfolgenden Lebenszyklen verwendet
werden konnen. Das erhoht auch die Sicherheit angesichts
der ofter auftretenden Lieferkettenstorungen.
AuBerdem konnen digitale Technologien Verbrauchern und
Unternehmen helfen, ihre ungenutzten Guter zu vermieten,
zu teilen, oder zu tauschen. So verandert das Product-as-a-
Service-Geschaftsmodell die Anreize fir die Hersteller
bezlglich Langlebigkeit und Leistung der Produkte.®

zuletzt

Regulierung beglinstigt langer haltbare Produkte

Die Verbreitung von Biodiversitatsregulierungen tragt auch
dazu bei, schadliche Praktiken zu beseitigen, nachhaltigere
Aktivitaten und eine umweltfreundliche Politik zu fordern.
Der europaische Green New Deal’ hat vielversprechende
Maoglichkeiten in Sektoren wie Fast Fashion, Mobilitat und
Bauwesen eroffnet. Man denke an Bekleidungsunternehmen,
die in der Vergangenheit eher Mischtextilien verwendet
haben, die schwer zu recyceln sind. 8

Eine nachhaltige Lieferkette kann zum Gewinn beitragen
"Unternehmen, die Nachhaltigkeit in ihren Lieferketten
berlcksichtigen, konnen umweltbewusste Verbraucher
anziehen, was zu grofRerer Markentreue und damit hoheren
Marktanteilen fuhren kann. Dies verbessert nicht nur die
Nachhaltigkeit der Unternehmen, sondern tragt auch zu
deren Gewinnen bei", argumentiert Paul Buchwitz, Head of
ESG Thematic Equity bei der DWS. Noch vor kurzem
herrschte ein Flickenteppich an Vorschriften, die von Land zu
Land variierten, weshalb Kreislaufwirtschaft nur selten
grenzUberschreitend praktiziert wurde. Da aber globale
Umweltbedenken weiter zunehmen, ist zu erwarten, dass
sich regionale Normen annahern werden - haufig vermutlich
in Anlehnung an die europaischen Regulationsmuster.?

EIB Kreditvergabe an Kreislaufwirtschaftsprojekte
nach Sektor (2018-2022)
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Alle MeinungsauBerungen geben die aktuelle Einschatzung von DWS Investment GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankundigung andern kann. Wertentwicklungen in der Vergangen-
heit sind kein verlasslicher Indikator fir zukunftige Wertentwicklungen. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich

als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.
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FuBnoten

"Unsere Vorfahren, mindestens bis zu den Neandertalern zurtckreichend, dirften ihre Techniken zur Herstellung von Steinwerkzeugen wahrschein-
lich so konzipiert, dass, wenn ein Werkzeug auf vorhersehbare Weise zerbrach, die daraus entstandenen Bruchstucke problemlos zur Herstellung
anderer Werkzeuge verwendet werden konnten. Siehe beispielsweise Mithen, S. (1996) The Prehistory of the Mind: The Cognitive Origins of Art,
Religion and Science; Thames & Hudson

2 Viele faszinierende Beispiele finden sich in Simon, J. (1996). The Ultimate Resource 2; Princeton University Press

3 The Circularity Gap Report 2023

4World Bank Document - Squaring the Circle : Policies From Europe’s Circular Economy Transition

5 Manyika, J. and Woetzel, J. (2016), No Ordinary Disruption: The Four Global Forces Breaking All the Trends. PublicAffairs

5 Siehe zahlreiche Fallstudien in Lacy, P. and Rutqvist, J. (2015), Waste to Wealth: The Circular Economy Advantage. Palgrave Macmillan

7 Programm des Européischen Parlaments, das darauf abzielt, Europa bis 2050 klimaneutral zu machen und gleichzeitig die Wettbewerbsfahigkeit
der Europaischen Wirtschaft zu verbessern

8 The Economist | Introducing a more circular economy will meet with resistance (economist.com), September 27, 2018.

® The Economist | Battery-makers are powering a circular economy (economist.com), October 27, 2022.

0 DWS Investment GmbH | A Framework for European Transformation, December 2022.

Glossar
CO2Neutralitat bezeichnet das Erreichen eines Gleichgewichts zwischen der Emission und der Aufnahme von Kohlendioxid aus der Atmosphare in
natrlichen Kohlenstoffsenken wie Boden, Waldern und Ozeanen oder durch Technologien zur Kohlenstoffbindung.

In einer Kreislaufwirtschaft sollen Energie- und Materialkreislaufe geschlossen werden, indem bisher ungenutzte Emissionen und Abfalle wieder in
den Produktionsprozess eingebracht werden. Zu den MaRBnahmen zur Erreichung einer Kreislaufwirtschaft gehoren: nachhaltige Bauweise, Repara-
tur und Recycling.

Die Europaische Investitionsbank ist ein multilaterales Finanzinstitut der EU-Mitgliedstaaten. Sie stellt sowohl Eigenkapital- als auch Fremdkapitalfi-
nanzierungen fur Projekte bereit, die den politischen Zielen der EU in Bereichen wie Klimawandel, Umwelt und Infrastruktur entsprechen.

Wichtige Hinweise

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschafte betreiben. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die
Kunden Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den entsprechenden Vertragen, Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.
Alle MeinungsauBerungen geben die aktuelle Einschatzung von DWS Investment GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung andern kann.

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen,
die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Wertentwicklungen der Vergangenheit, [simuliert oder tatsachlich realisiert], sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen gentigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und An-
lagestrategieempfehlungen und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung solcher Empfehlungen. Die Vervielfaltigung, Veroffentlichung sowie die Weitergabe des
Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationendirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veroffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvor-
schriften zuldssig ist. So darf dieses Dokument weder innerhalb der USA, noch an oder fir Rechnung von US-Personen oder in den USA anséassigen Personen direkt oder indirekt vertrieben
werden.

DWS Investment GmbH 2023
Bei Zitaten wird um Quellenangabe gebeten.
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https://www.circularity-gap.world/2023
https://documents1.worldbank.org/curated/en/099425006222229520/pdf/P174596025fa8105a091c50fb22f0596fd1.pdf
https://www.economist.com/special-report/2018/09/27/introducing-a-more-circular-economy-will-meet-with-resistance
https://www.economist.com/leaders/2022/10/27/battery-makers-are-powering-a-circular-economy
https://www.dws.com/AssetDownload/Index?assetGuid=dff18e7e-3f10-4ac7-9556-7ad3629b2a59

